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前瞻性声明

本材料由中国太平洋保险(集团)股份有限公司（“本公司”）仅作参考之用，并不构成以下
情况或作为其中一部分，且亦不应被解释为情况如此，即：在任何司法管辖区内提呈或邀请出售
或发售本公司或任何控股公司或其任何子公司的证券，或招揽作出购买或认购上述证券的要约或
邀请。本材料的内容或其派发的事实概不作为订立任何合同或作出任何承诺的依据，或就此而加
以依赖。

本材料中载列的资料未经独立核实。对于本材料所载资料或意见是否公平、准确、完整或正
确无误，并未明示或默示作出任何陈述或保证，且亦不应对之加以依赖。本材料所载的资料和意
见是提供截至路演推介日期为止，并且可对本材料作出任何更改，无须另行通知；对于在路演推
介日期后可能发生的任何变化，日后不会对本材料进行更新或以其他方式加以修订，以反映上述
变化的任何最新发展。本公司及其关联公司或任何董事、高级管理人员、雇员、顾问或代表，对
于因本材料所载或呈列的任何资料而产生的或因其他原因产生与本材料有关的任何损失，概不承
担疏忽或其他方面的责任。

本材料载有多项陈述，反映本公司目前就截至其中所示个别日期为止对未来前景之看法及预
期。这些前瞻性陈述是依据多项关于本公司营运的假设以及在本公司控制范围以外的因素作出的
，可能受庞大风险和不明确情况的影响，因此，实际结果或会与这些前瞻性陈述所述者有重大差
异，你不应过分依赖前瞻性陈述的内容。对于在该等日期后出现的新资料、事件或情况，本公司
无义务更新或以其他方式修订这些前瞻性陈述。

比较期间数据已经根据会计政策变更追溯调整后结果进行了适当重述。
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寿险
产险
投资

议题

经营业绩经营业绩

业务概况业务概况

财务表现财务表现

内含价值内含价值
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概述

3

2010年上半年，保险行业受益于中国经济进一步回升向好、保险市
场秩序持续好转等内外部发展环境的积极变化，但也受到了资本市场震
荡的影响。面对复杂的环境，中国太保专注于保险主业，呈现出良好的
发展态势。

1 保费收入加速增长，产、寿险业务协调发展

2 经营利润明显提升，公司价值稳步增长

强化资产负债管理，投资收益持续稳定3



经营业绩表现良好

单位：人民币百万元 2010年上半年 指标变化

保险业务收入保险业务收入

归属于母公司股东
的净利润

归属于母公司股东
的净利润

总投资收益总投资收益

4,019 66.8%

9,259 3.5%

76,066 50.2%

投资资产投资资产 395,896 8.2%

加权平均
净资产收益率
加权平均

净资产收益率 5.2%

内含价值内含价值 104,724 6.5%

0.4个
百分点
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“2010中国品牌价值排行榜”前10强

品牌价值显著提升

2010年“全球500强企业”排行榜第208位

“2010年度中国上市公司治理评价20强”及“金
融上市企业公司治理评价10强”

“ 2009年度中国上市公司100强”排行榜第18位
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寿险
产险
投资

议题

经营业绩经营业绩

财务表现财务表现

内含价值内含价值

业务概况业务概况
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寿险业务稳步发展，新保保费加速增长

保险业务收入 新保保费

单位：人民币百万元单位：人民币百万元

增长
率 = 60.2%

增长
率 = 60.2%

增长
率 = 53.1%

增长
率 = 53.1%

31,969

48,959

2009年1-6月 2010年1-6月2010年1-6月2009年1-6月
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20,036

32,091

2009年1-6月 2010年1-6月2010年1-6月2009年1-6月



新保期缴业务持续增长，新业务价值稳步提升

新保期缴保费 新业务价值

单位：人民币百万元单位：人民币百万元

增长
率 = 36.5%

增长
率 = 36.5%

增长率
= 18.1%

增长率
= 18.1%

6,785

9,263

2009年1-6月 2010年1-6月2010年1-6月2009年1-6月
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2,741

3,238

2009年1-6月 2010年1-6月2010年1-6月2009年1-6月



销售能力不断增强，业务品质进一步提升

营销员数量 营销员每月人均首年保险业务收入

个人客户25个月保单继续率

单位：千人 单位：人民币元

增长率 = 2.4%增长率 = 2.4%

个人客户13个月保单继续率

增长率 = 9.8%增长率 = 9.8%
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246 252

2009年6月30日 2010年6月30日2009年6月30日 2010年6月30日

3,010 3,305

2009年1-6月 2010年1-6月2010年1-6月2009年1-6月

92.0%

86.0%
87.1%

2008 2009 2010年6月30日2010年1-6月2008年 2009年

81.6%

82.0% 82.0%

2008 2009 2010年6月30日2010年1-6月2008年 2009年



寿险
产险
投资

经营业绩经营业绩

财务表现财务表现

内含价值内含价值

业务概况业务概况
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议题



13,441

20,242

5,215

6,836

2009年1-6月 2010年1-6月
机动车辆险 非机动车辆险

18,656

27,078

产险保险业务收入快速增长，市场份额稳步提升

保险业务收入

单位：人民币百万元

市场份额

增长
率 = 45.1%

增长
率 = 45.1%

提高
1.6个

百分
点

提高
1.6个

百分
点

数据来源：中国保监会
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2010年1-6月2009年1-6月

11.4%

13.0%

2009年 2010年1-6月2010年1-6月2009年



97.5%

94.5%

2009年1-6月 2010年1-6月2010年1-6月2009年1-6月

承保盈利能力明显增强，综合成本率行业领先

综合成本率

下降3.0个百分点

下降3.0个百分点

承保盈利

增长
率

=201.0%

增长
率

=201.0%

单位：人民币百万元
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891

296

2009年1-6月 2010年1-6月



业务概况业务概况

寿险
产险
投资

议题

经营业绩经营业绩

财务表现财务表现

内含价值内含价值
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8,943
9,259

2009年1-6月 2010年1-6月2009年1-6月 2010年1-6月

4.1% 4.2%

2009年1-6月 2010年1-6月2009年1-6月 2010年1-6月

5.0%
4.3%

2009年1-6月 2010年1-6月2009年1-6月 2010年1-6月

366,018
395,896

12/31/2009 2010年6月30日2009年12月31日 2010年6月30日

总投资收益

投资资产规模持续增长，投资收益保持稳定

总投资收益率投资资产规模

单位：人民币百万元

净投资收益率
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单位：人民币百万元



积极调整投资策略，优化配置投资资产

4.6% 5.0% 0.4个
百分点

10.9% 12.3% 1.4个
百分点

78.8% 74.4% 4.4个
百分点

5.7% 8.3% 2.6个
百分点

备注:
1 包括债券投资，定期存款，存出资本保证金，保户质押贷款等
2 包括基金，股票，对合营企业投资等

固定收益类1固定收益类1

权益投资类2权益投资类2

基础设施类投资计划基础设施类投资计划

现金及现金等价物现金及现金等价物

2010年6月30日 2009年12月31日 变化
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财务表现财务表现

寿险
产险
投资

议题

经营业绩经营业绩

业务概况业务概况

内含价值内含价值
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42,356

63,187

2009年1-6月 2010年1-6月2009年1-6月 2010年1-6月

51,718

72,631

2009年1-6月 2010年1-6月2009年1-6月 2010年1-6月

已赚保费与营业收入均实现快速增长

单位：人民币百万元

已赚保费 营业收入

单位：人民币百万元

增长
率 = 40.4%

增长
率 = 40.4%

增长率
= 49.2%

增长率
= 49.2%

注：营业收入数据为A股口径
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64.6%
54.1%

26.7%
37.8%

8.7% 8.1%

2009年1-6月 2010年1-6月

太保寿险 太保产险 其它

2010年1-6月2009年1-6月

净利润持续增长，盈利结构相对均衡

单位：人民币百万元

归属于母公司股东的净利润 净利润构成

增长
率 = 66.8%

增长
率 = 66.8%

2,410

4,019

2009年1-6月 2010年1-6月2010年1-6月2009年1-6月
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盈利能力同比增强

基本每股收益 加权平均净资产收益率
单位：人民币元

增长率
= 51.6%

增长率
= 51.6%

提高0.4个百分
点

提高0.4个百分
点
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0.31

0.47

2009年1-6月 2010年1-6月2010年1-6月2009年1-6月

4.8%
5.2%

2009年1-6月 2010年1-6月2010年1-6月2009年1-6月



偿付能力充足

偿付能力充足率

注：上述偿付能力分类监管标准按照中国保监会颁布的《保险公司偿付能力管理规定》

充足II类

充足I类

不足类
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208%

236%

173% 167%

0%

100%

200%

300%

2009年12月31日 2010年6月30日

太保寿险 太保产险

2009年12月31日 2010年6月30日



内含价值内含价值

寿险
产险
投资

议题

经营业绩

业务概况

财务表现财务表现

经营业绩经营业绩

业务概况业务概况
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内含价值稳步提升

有效业务价值内含价值
单位：人民币百万元 单位：人民币百万元

增长率
= 6.5%

增长率
= 6.5%

增长率
= 16.9%

增长率
= 16.9%
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98,371
104,724

12/31/2009 2010年6月30日2010年6月30日2009年12月31日

26,003

30,402

12/31/2009 2010年6月30日2010年6月30日2009年12月31日



内含价值构成分析

单位：人民币百万元
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74,321

(2,424)

41,724

(8,369) (528)

104,724

集团经调整的
净资产价值

1999年6月前
承保的有效
业务价值

1999年6月后
承保的有效
业务价值

持有偿付能力
额度成本

少数股东应占
太保寿险

有效业务价值

集团内含价值



谢谢大家！


